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El Barómetro del Comercio de Mer-
cancía de la OMC se mantiene por 
encima de su tendencia habitual, 
aunque muestra una leve desace-
leración respecto de enero. Entre 
sus componentes, se destaca el de 
electrónicos, impulsado por la ex-
pansión de la IA, pero este efecto 
estaría siendo parcialmente con-
trarrestado por el impacto negativo 
de los conflictos geopolíticos. 
Por su parte, las materias primas 
agrícolas y la industria automotriz 
se encuentran levemente por deba-
jo de su tendencia. 
Uno de los indicadores con mayor 
valor predictivo, el índice de pedi-
do de exportación, se ubica ligera-
mente por encima de su tendencia. 
A su vez, los indicadores de trans-
porte aéreo y de transporte en con-
tenedores continúan creciendo, 
pero a un ritmo más moderado.
En su conjunto, estos indicadores 
muestran la resiliencia del co-
mercio mundial y un crecimiento 
relativamente estable, en un en-
torno de elevada incertidumbre 
internacional.

Uruguay: bienes
En este contexto global, las expor-

El comercio mundial mantiene 
perspectivas de crecimiento para 
2026, aunque persisten riesgos 
asociados al contexto geopolítico 
y a los precios de la energía que 
parecen no disiparse. En Uruguay, 
las exportaciones de bienes regis-
tran una leve caída en los prime-
ros ocho meses del año. En este 
escenario, la evolución de los in-
dicadores de competitividad cons-
tituye una señal relevante para el 
sector exportador.

Mundo
Según el informe Perspectivas y 
estadísticas del comercio mun-
dial de la Organización Mundial 
del Comercio (OMC), el comercio 
mundial de mercancías crecería 
1,9% en 2026. Sin embargo, este in-
cremento podría reducirse a 1,4% 
si se mantienen los precios eleva-
dos de la energía como consecuen-
cia del conflicto en Medio Oriente. 
Por el contrario, podría aumentar 
0,5 puntos si el dinamismo en la 
inversión en inteligencia artificial 
(IA) continúa.

Comercio mundial, 
exportaciones y competitividad
» El comercio mundial continúa creciendo pese a las tensiones geopolíticas, pero 
a un ritmo moderado. En Uruguay, las exportaciones de bienes acumulan una leve 
caída en lo que va del año.
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taciones uruguayas mostraron un 
desempeño ligeramente negativo. 
Según el informe de Comercio Ex-
terior elaborado por Uruguay XXI, 
las ventas de bienes en los prime-
ros ocho meses de 2026 totalizaron 
8.939 millones de dólares, inclu-
yendo las zonas francas, lo que im-
plicó una caída de 1% en términos 
de valor respecto al mismo período 
del año anterior.
Entre enero y agosto, los bienes 
más vendidos al exterior fueron la 
carne bovina, la celulosa, los pro-
ductos lácteos, los concentrados de 
bebidas y la soja. De acuerdo con 
Uruguay XXI, los rubros con ma-
yor incidencia positiva sobre las 
exportaciones fueron la carne bo-
vina, concentrado de bebidas, ga-
nado en pie, colza y carinata. Por 
el contrario, la soja fue el principal 
rubro con incidencia negativa.
En cuanto a los destinos, China, 
Brasil y la Unión Europea se ubi-
caron como los principales socios 
comerciales de las exportaciones 
uruguayas en los primeros meses 
del año, representando 20%, 15% y 
14% del total, respectivamente. Les 
siguieron Estados Unidos, con un 
11%, y Argentina, con un 4%.

Tipo de Cambio Real
El Índice de Tipo de Cambio Real 
Efectivo (TCR), elaborado men-
sualmente por el Banco Central del 
Uruguay (BCU), permite evaluar 
la evolución de la competitividad 
externa del país, al medir cómo 
evoluciona la relación de precios 
relativos de Uruguay frente a sus 
principales socios comerciales.
En julio de 2026, el TCR global re-
gistró una disminución mensual 
de 0,3% respecto a junio. Sin em-
bargo, en términos interanuales, 
el índice acumuló una subida del 
4,2%, lo que indica una mejor com-
petitividad respecto del mismo 
mes del año anterior.
Al analizar por regiones, el TCR 
con los socios extrarregionales 
disminuyó un 0,9% en términos 
interanuales en julio, mientras 
que el índice con los socios re-
gionales aumentó un 8,3%. En 
particular, el TCR bilateral con 
Argentina creció 8,5% y el corres-
pondiente a Brasil aumentó 8,2% 
para el mismo período.
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Nota: incluye zonas francas.
Fuente: elaboración propia en base a datos de Uruguay XXI. Fuente: elaboración propia en base a datos del BCU.
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