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El nuevo gobierno tiene un impor-
tante desafio por delante, que es es-
tabilizar la economia. El complejo
contexto econémico que transita ac-
tualmente el vecino pais es conoci-
do: elevadas tasas de inflacion, mul-
tiple tipo de cambio, déficit fiscal,
contraccion en el nivel de actividad,
incremento de los indices de pobre-
za, por mencionar lo mas relevante.
En los primeros dias de asumir la ac-
tual administracién, se anunci6é un
paquete de medidas econémicas que
las denominaron como “urgentes”,
que son parte del plan de ajuste que
se prometié en campafa. Dentro de
las medidas se encuentra: devalua-
cion del tipo de cambio oficial, recor-
te en el gasto publico, suspensién de
la obra publica —excepto las que ya
comenzaron-, reduccién de ministe-
rios y secretarias, disminucién de
subsidio al transporte y a la energia,
eliminacién del sistema SIRA, re-
fuerzo en la ayuda social, entre otras.

Nivel de actividad

El Producto Interno Bruto (PIB) argen-
tino venia en contraccion previo a la
pandemia, y la crisis sanitaria profun-
diz6 los problemas econémicos. Con
la normalizacién paulatina de las ac-
tividades, el nivel de actividad mostré

Cambio de rumbo en Argentina

»Recientemente se anuncio un paquete de medidas econdmicas que van
en linea del ajuste prometido en campana. El miércoles se conocio el
dato de inflacion en el vecino pais, que en noviembre se ubicoé en 160,9%

para la medicion interanual.

recuperacion. Sin embargo, este afio la
economia volvié a caer, producto de
los desajustes macroeconémicos y el
impacto negativo de la sequia.
Segtn el Instituto Nacional de Esta-
distica y Censos (Indec), el PIB en el
segundo trimestre de 2023 disminuy6
2,8% respecto al trimestre inmediata-
mente anterior, para la serie desesta-
cionalizada. En el primer trimestre la
economia habia aumentado 0,9% para
la misma medicion. Para la medicién
interanual, el PIB cay6 4,9%, luego de
crecer 1,4% en el periodo enero-marzo.
El Estimador Mensual de Actividad
Econémica que elabora el Indec en se-
tiembre de 2023 muestra que la activi-
dad se mantuvo constante respecto al
mes anterior, tomando la serie desesta-
cionalizada. Para el registro interanual,
el indicador disminuy6 0,7% respecto
al mismo mes del afio anterior.
Por su parte, el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) en su actualizacién
de su informe de perspectivas econé-
micas para la economia mundial, en
octubre proyecté una disminucién
de 2,5% del PIB para este ano y que
repuntaria la economia en el proximo
afio con un crecimiento de 2,8%. El
Banco Mundial, en su informe de ju-
nio, proyectaba que el PIB cayera 2%
este afio y que se recupere en 2024.
Sin embargo, segin la mediana de
los que responden el Relevamiento de
Expectativas de Mercado (REM) que
publica el Banco Central de la Repa-
blica Argentina en noviembre, se pro-

Variacion del PIB de Argentina
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yectaba que el PIB disminuya 1,4% en
2023 y 2,4% en 2024, y recién en 2025
la economfa se recuperaria.

El ddlar y la inflacién son las varia-
bles mas controversiales en el pais ve-
cino. Por un lado, el control en el mer-
cado de cambio y los multiples tipos
de cambio producto de esto gener6
una importante brecha entre el délar
oficial y el denominado “Délar Blue”,
que es el dolar libre. Luego de la deci-
sién de subir el tipo de cambio oficial
a 800 pesos la brecha disminuy6.

Por otro lado, el alza en los precios
preocupa y con incrementos mensua-
les de tasas de dos digitos se deteriora
velozmente el poder adquisitivo. En
noviembre, la inflaciéon mensual fue
de 12,8%, acumulando una expan-
sién, a un mes de terminar el afio, de
148,2%. Para la variacién interanual,
el Indice de Precios al Consumo (IPC)
fue de 160,9%.

Segtin las encuestas REM, la mediana
de las respuestas proyecta que la infla-
ci6n contintie por encima de los tres
digitos y cierre en 189,2% en 2023.

Efecto en Uruguay

Las medidas fueron seguidas con
atencién desde este lado del rio. Es-
pecialmente la que refiere al incre-
mento del délar oficial y la elimina-
cion del sistema SIRA. Atun faltan
elementos para hacer proyecciones
del real impacto de estas medidas de
urgencia, pero preliminarmente po-
demos esbozar algunas ideas.

En el anuncio se informé que el nuevo
tipo de cambio se incrementaria a 800
pesos. Esta cotizacién, que fija el Ban-
co Central y que sirve principalmente
para el comercio exterior, tuvo un in-
cremento diario del 100%. Esta me-
dida no libera el mercado de cambios
pero lo acerca al valor del “Délar Blue”.
El efecto para Uruguay puede venir
por el sector turismo, debido a que el
nuevo tipo de cambio impacta al alza
el “ddlar turista” o “délar tarjeta”.

En el caso del reemplazo del sistema
importaciones SIRA, a priori se ve
como positivo debido a que era un re-
clamo de los exportadores uruguayos
que vendian productos a Argentina.
Si bien no se conoce atin como sera “el
sistema estadistico y de informaci6n”
que anunci6 el gobierno argentino re-
emplazara el SIRA, adelantaron que
no requerird de la aprobacién previa
de licencias.

Los comercios del litoral vienen su-
friendo el impacto por la diferencia
cambiaria, y con los nuevos anuncios
no se estima que se vea efecto en el
corto plazo, aunque se espera que en
el mediano plazo comiencen a corre-
girse los desequilibrios.

(*) Economista, integrante del departamento de
Consultorfa de CARLE & ANDRIOLI, firma miembro
independiente de Geneva Group Alliance.

Inflacion, variacion interanual del IPC
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